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Em julho, a tramitacdo da reforma da previdéncia seguiu como o principal foco de atencdo do mercado.
No transcorrer do més houve a leitura e aprovacdo na CCE do texto base e em seguida a votacdo em
primeiro turno no plenario da Camara. O resultado amplamente favoravel foi refletido nos precos dos
ativos locais, o Ibovespa alcangcou nova maxima histérica. Apos a votacéo do primeiro turno da reforma da
previdéncia, 0 Congresso entrou em recesso e as decisdes dos Bancos Centrais pelo mundo passaram a ser
o principal driver dos pregos dos ativos. As decisdes do BCE e do FED parecem que desapontaram, havia
expectativa de sinais mais claros de estimulos para as economias. No ultimo dia de julho, 0 COPOM deu
inicio a um novo ciclo de queda da SELIC.

JULHO/2019 28/JUN Maximo Minimo 31/JUL Oscilagao
IBOVESPA 100.967 105.817 100.605 101.812 +0,84%
IBOVESPA (DOL) 26.226 28.186 26.143 26.689 +1,76%
DOLAR 3,85 3,85 3,72 3,81 -0,91%
Pré 1 ano 5,80 5,80 5,38 5,45 -35 bps
Pré 5 anos 7,00 6,98 6,70 6,81 -19 bps
Pré 10 anos 7,70 7,62 7,43 7,48 -22 bps

Fonte: Bloomberg

Os ganhos em renda variavel foram generalizados, o principal fator foi 0 desempenho das carteiras de
acOes acima do Ibovespa, o resultado do fundo Alaska Range foi mais modesto porque parte da exposi¢cdo
em renda variavel é hedgeada no indice Ibovespa e S&P500. Nos juros, os fundos Alaska Black FIC’s e
Alaska Range mantiveram posic¢Oes liquidas vendidas em taxas durante o més e se beneficiaram das
quedas das taxas, o resultado do fundo Alaska Range foi maior por um fechamento favoravel na estratégia
de arbitragem na curva de juros. No cambio, os fundos Alaska Black FIC’s e Alaska Range também
mantiveram posic¢Oes vendidas durante o0 més e obtiveram ganhos com a apreciacéao do real.

JULHO/2019 Renda Juros Custos* Total
Variavel

Alaska Range +169% +1,00% +0,31% +0,41% -0,21% +3,19%
Alaska Black FIC +7,06%  +055% +1,07%  +0,09% -1,70% +7,08%
Alaska Black FIC |11 +7,06%  +0,55% +1,07%  +0,09% -1,62% +7,16%
Alaska Black Institucional +7,48% - - +0,01% -0,35% +7,14%
Alaska 70 Icatu

Previdenciario FIM +5,08% - - +0,18% -0,26% +5,08%

*Aqui estdo incluidas as taxas de administracéo e performance.
Atenciosamente,

Alaska Asset Management.



