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ApOs 2 meses de grandes perdas, os ativos brasileiros voltaram a se valorizar em julho. Em
més de baixa liquidez, os drivers do mercado brasileiro foram as noticias da guerra comercial
entre os EUA e a China e as elei¢cdes, que viraram o0 centro das atengdes ap0s o término da
Copa. Os investidores reagiram muito bem a noticia de que Geraldo Alckmin fechou acordo
com os partidos do centrdo, acabando com as chances de apoio a Ciro Gomes.

Impulsionado pelo 6timo desempenho das acGes de bancos e Petrobras, lbovespa voltou a
fechar acima dos 80 mil pontos. Dolar reverteu sequéncia de alta que o levava para patamares
de marco de 2016 e terminou o julho abaixo de R$ 3,80. As taxas de juros sofreram quedas em
todos os vencimentos, com maior magnitude nas taxas longas, 0 que suavizou um pouco a
inclinacdo da curva.

JULHO/2018 Maximo Minimo 31/jul Oscilagao
IBOVESPA 72.763 80.276 72.840 79.220 8,88%
IBOVESPA (DOL) 18.770 21.736 18.623 21.084 12,33%
DOLAR 3,88 3,93 3,69 3,76 -3,07%
Pré 1 ano 7,58 7,78 7,39 7,40 -18 bps
Pré 5 anos 10,98 10,93 10,40 10,54 -44 bps
Pré 10 anos 12,06 11,89 11,23 11,46 -60 bps

Fonte: Bloomberg

A recuperacao dos ativos brasileiros foi refletida nos resultados dos fundos em julho e tivemos
bons desempenhos em quase todas as estratégias. Na parte de renda variavel, a carteira de
acoes dos fundos Black, Range e Institucional, assim como as estratégias estruturais
compradas em indice do Range, foram beneficiadas pela alta geral da bolsa. Nossas posicdes
vendidas em délar também foram favorecidas com a queda da moeda americana. Na parte de
juros, reducdo da inclinacéo da curva rendeu bons retornos aos fundos Black e Range, porém,
0 ultimo teve resultado negativo na parte de juros devido a compra de taxas intermediarias
como hedge das posicOes estruturais compradas em indice e vendidas em dolar.

JULHO/2018 Renda Juros Céambio Caixa Custos*  Total
Variavel

Alaska Range 1,76% -067% 2,79%  0,36% -0,19%  4,04%

Alaska Black FIC 6,51% 3,67% 3,34% 0,08% -1,24% 12,36%

Alaska Black FIC 11 6,51% 3,67% 3,34% 0,08% -1,34% 12,26%

Alaska Black 6,44% - - 0,01% 0,20% 6,26%

Institucional

*Aqui estdo incluidas as taxas de administracdo e performance.

Atenciosamente,

Alaska Asset Management.



