ALASKA

ASSET MANAGEMENT

CARTA MENSAL - AGOSTO/2018

Agosto teve baixa liquidez nos mercados brasileiros, refletindo a cautela e indecisdo dos
investidores ao cenario de indefinicdes que se projeta no pais. O mau desempenho dos ativos
deve-se ndo somente ao impasse eleitoral, que faz os investidores reagirem a cada pesquisa
divulgada, mas também ao péssimo momento dos paises emergentes no cenario global. Nesse
més a Turquia foi alvo das san¢Bes e embargos norte-americanos, que aliados a mé situacéo
econdmica do pais, fizeram com que sua moeda atingisse minima historica em relacéo ao dolar,
num movimento que afetou outros emergentes. Também passando por um momento dificil, a
Argentina elevou sua taxa de juros basica de 40% para 60%.

AGOSTO/2018 Inicio Maximo Minimo 31/AGO Oscilacéo
IBOVESPA 79.220 81.435 75.180 76.678 -3,21%
IBOVESPA (DOL) 21.084 21.966 18.387 18.914 -10,29%
DOLAR 3,76 4,15 3,71 4,05 7,89%
Pré 1 ano 7,40 8,31 7,37 8,19 79 bps
Pré 5 anos 10,54 11,82 10,41 11,64 110 bps
Pré 10 anos 11,46 12,86 11,37 12,68 122 bps

Fonte: Bloomberg

A crise da Turquia reduziu o interesse dos investidores internacionais nos paises emergentes de
forma geral. Esse fluxo financeiro fez com que o ddlar disparasse frente ao real e levou o0 Banco
Central a intervir com leildes extras de swap. Tanto o fundo Black como o Range foram
prejudicados com esse movimento. Apesar da divulgacdo de bons resultados de algumas
empresas da nossa carteira de acfes, 0 pessimismo do cenario eleitoral falou mais alto e somente
o fundo Range, que vende indice como hedge, foi positivo na estratégia de renda variavel. Por
ultimo, as taxas de juros também subiram, acompanhando o movimento do dolar, favorecendo
o fundo Range que possui uma posic¢do liquida comprada em taxas e prejudicando o fundo Black
com posic¢do liquida vendida. Vale mencionar que as posi¢des de juros dos fundos Black e
Range estdo em diferentes pontos da curva de juros: o Black esta posicionado na parte média da
curva enquanto o Range esta posicionado na parte longa.

AGOSTO/2018 Renda Juros Céambio Caixa

Variavel
Alaska Range 0,33% 147% -581% 0,38% -0,19% -3,81%
Alaska Black FIC -1,87% -584% -6,89%  0,09% 0,60% -13,92%
Alaska Black FIC 11 -1,87% -584% -6,89%  0,09% 0,64% -13,88%
Alaska Black -1,56% - - 0,03% -0,18% -1,72%
Institucional

*Aqui estdo incluidas as taxas de administracéo e performance.
Atenciosamente,

Alaska Asset Management.



