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 COMUNICADO DE AVALIAÇÃO 

Moody’s Local Brasil afirma a Avaliação de 
Qualidade de Gestor de Investimentos MQ2.br 
da Alaska Investimentos Ltda. 
Comunicado de Avaliação 

SÃO PAULO, 11 DE FEVEREIRO DE 2025 

A Moody´s Local BR Agência de Classificação de Risco Ltda. ("Moody’s 
Local") afirmou hoje a Avaliação de Qualidade de Gestor de Investimentos 
(MQ) MQ2.br da Alaska Investimentos Ltda. (Alaska Asset). 

A avaliação de MQ2.br reflete a opinião da Moody’s Local Brasil de que a 
gestora de recursos possui características de gestão muito boas. Em 
dezembro de 2024, a gestora totalizou R$ 15,0 bilhões de ativos sob gestão.  

FUNDAMENTOS DA(S) AVALIAÇÃO(ÕES) 
A avaliação de MQ2.br da Alaska Asset é baseada principalmente em: (i) 
processo bem-estruturado de investimento da gestora, com foco em 
retornos absolutos e desempenho de longo prazo; (ii) alto nível de 
experiência e qualificação de seus profissionais; e (iii) baixa rotatividade do 
quadro de funcionários. Consideramos que os maiores desafios à frente da 
Alaska são: (i) crescimento sustentável de ativos sob gestão em um ambiente 
altamente competitivo e de menor atratividade para renda variável; (ii) 
exposição moderada ao risco de pessoa chave, dada sua estrutura enxuta; e 
(iii) redução da concentração de sua base de investidores.

Fundada em 2015, a Alaska Asset é uma gestora de investimentos 
independente, com foco em ações de empresas brasileiras, adotando uma 
estratégia baseada em uma profunda análise fundamentalista e visando 
resultados sustentáveis no longo prazo. Com escritório em São Paulo (SP), 
a asset conta com uma qualificada equipe de profissionais, com trajetórias 
multidisciplinares e vasta experiência no mercado financeiro brasileiro. 

A Alaska Asset adota um processo de investimento diligente, baseado em 
uma abordagem bottom-up com modelos proprietários e monitoramento 
contínuo das empresas. A gestora investe primordialmente em empresas de 
alta qualidade, com vantagens competitivas e setores bem conhecidos pelo 
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time de gestão, administradas por profissionais competentes e que estejam sendo negociadas a preços 
adequados. O processo de seleção envolve análise quantitativa para estimar a taxa interna de retorno (TIR) 
implícita e análise qualitativa para avaliar a administração da empresa, bem como a robustez de seu modelo 
de negócios. O rebalanceamento dos portfólios ocorre periodicamente, acompanhando a atualização dos 
modelos, para que a carteira reflita sempre a última análise de risco-retorno de cada ativo selecionado. A 
gestora possui uma adequada infraestrutura e uma gestão de riscos e procedimentos de controles bem 
estabelecidos. A Moody’s Local Brasil considera que a Alaska Asset possui uma exposição moderada ao risco 
de pessoa-chave, ponderando que os investidores são bastante influenciados pelos principais executivos e 
podem desinvestir caso um destes executivos saia da gestora.  Por outro lado, o processo de decisão de 
investimentos baseado em comitê e a baixa rotatividade histórica de funcionários, mitigam o risco de 
interrupção dos processos de investimento na eventual saída de alguma pessoa-chave. 

Os fundos de investimentos da Alaska Asset têm apresentado um sólido desempenho ajustado ao risco, 
apesar da piora nos últimos doze meses, geralmente atingindo seus objetivos de risco e retorno e superando 
seus benchmarks. No geral, a Moody's Local Brasil considera o desempenho de investimento da gestora bom 
e consistente com uma avaliação MQ2.br. 

A Alaska reportou sólidas métricas financeiras com margens operacionais e de lucro fortes ao longo dos anos, 
suportadas pelas taxas de administração elevadas, em linha com o tipo de produto oferecido. Além disso, o 
bom desempenho histórico de seus fundos tem permitido que as taxas de performance sejam mantidas pela 
gestora, possibilitando os investimentos necessários em infraestrutura para manter a força do seu perfil 
financeiro. Por outro lado, o portfólio de produto focado em ações limita a capacidade da gestora de capturar 
mudanças na alocação de ativos dos investidores ao longo dos diferentes ciclos econômicos. Sua base de 
clientes é constituída principalmente por fundos soberanos, investidores do varejo e recursos dos acionistas. 
A forte presença dos investidores institucionais é benéfica para seu perfil financeiro, uma vez que, em geral, 
esses investidores costumam ser menos sujeitos a mudanças bruscas e significativas de alocação, dada a sua 
visão de longo prazo e o extenso processo de diligência realizado no momento da aplicação dos recursos. 
Porém, a Alaska apresenta uma concentração relevante de um grupo pequeno de investidores com elevados 
investimentos, mas observamos que historicamente esses clientes têm sido aderentes a filosofia da gestora, 
realizando aportes em diferentes momentos e contextos de mercado. 

A Alaska Asset tem apresentado historicamente uma retenção de clientes adequada, apesar da saída recente 
de recursos do varejo, dada a concentração relativamente elevada do seu perfil de passivo. A taxa de reposição 
da Alaska Asset, percentual de resgates que são substituídos por novas aplicações de investidores, também 
se manteve em um bom patamar ao longo dos anos. A asset busca manter uma relação próxima com seus 
clientes, via confecção de relatórios customizados e reuniões periódicas. Por fim, visando aumentar a 
transparência do processo de investimento e da atribuição de performance, a gestora divulga cartas 
semestrais, nas quais divulgam a visão da gestora sobre o ambiente de mercado, bem como demonstram na 
prática o processo de investimentos e a atribuição de performance dos seus fundos 
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A avaliação sofreria pressões positivas se houver: (i) redução do risco de pessoa-chave; (ii) melhora em seu 
desempenho ajustado ao risco em relação aos seus pares e benchmarks, permanecendo por um período 
prolongado no 1º quintil; e (iii) crescimento sustentável de ativos sob gestão e receitas, com redução da 
concentração do seu perfil de passivo. 

A avaliação sofreria pressões negativas se houver: (i) piora em seu desempenho ajustado ao risco em relação 
aos seus pares e benchmarks, permanecendo por um período prolongado no 4º quintil ou abaixo; (ii) queda 
considerável nos ativos sob gestão para abaixo de R$ 2 bilhões, impactando o perfil financeiro da gestora de 
forma material; (iii) desvios significativos nos processos de investimentos, resultando em aumento da 
exposição a riscos operacionais; e (iv) saída de pessoa-chave que impacte materialmente as atividades de 
gestão de investimentos e / ou perfil financeiro da gestora. 

ESTRUTURA ANALÍTICA DE AVALIAÇÃO UTILIZADA 

A estrutura analítica de avaliação utilizada nesta(s) avaliação(ões) foi Estrutura Analítica de Avaliação da 
Qualidade de Gestor de Investimentos, publicada em 30 de julho de 2024 e e disponível na seção de 
Avaliações em www.moodyslocal.com/country/br. 

 

O presente Comunicado de Avaliação não comunica uma ação de Classificação de Risco de Crédito. Para 
quaisquer Classificações de Risco de Crédito referenciadas neste Comunicado de Avaliação, favor consultar 
www.moodyslocal.com/country/br para obter o Relatório de Classificação de Risco de Crédito mais atual. 

http://www.moodyslocal.com/country/br
http://www.moodyslocal.com/country/br
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